Portféy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon

MADDE I- Semsiye Fon'un Kurulus Amaci ve Siiresi

1.1. ALC portfdy Y onetimi AS. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanunu 'nun 52. ve
53. maddelerine dayanilarak ve bu ictiizikk hiikiimlerine gore yonetilmek {iizere tasarruf
sahiplerinden katilma paylar1 karsiliginda toplanan paralarld, tasarruf sahipleri hesabina, inangl
miilkiyet esaslarma gore, sermaye piyasast mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden
olusan portfoyleri isletmek amaciyla beniz Portfoy Yonetimi AS. Degisken Semsiye Fon kuru

Imustur.

1.2. Semsiye Fon, bu igtiiziilk kapsaminda katilma paylari ihrag edilen fonlardan olusmaktadir,

I .3, Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

1.4. Bu igtliziikte gecen;

Finansal Raporlama :11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin

Tebligi
Kanun

Kurucu

Kurul
NIKK
Portfoy Saklayicisi

PYs Tebligi

Semsiye Fon

Teblig
Y dnetici

ifade eder.

Tebl ig' ini,

:6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu'nu,
Kamuyu Aydinlatma Platformu' nu,

ALC Portfdy Yonetimi AS. 'yi;

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu,

:Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi,

Semsiye Fon'a bagli olarak ihra¢ edilen fonlarin sermaye piyasasi
mevzuat1 kapsaminda portfOy saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,
:111-55.1 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ni,

ALC Portfoy Yonetimi AS. Dejisken Semsiye Fon'u,

:111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iligkin Esaslar Tebligi'ni,

;Fonlarin  portfoy yonetimi faaliyetini yiiriiten ve PYS Tebligi
hiikiimlerine gore kurulan portfoy yonetim sirketi'ni

1.5. Bu igtiiziik, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicis1 ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inan¢h miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun'un 56 nc1 maddesi kapsaminda
saklanmasini, vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan genel islem sartlarim igeren

iltihaki

bir sOzlesmedir.



MADDE 2- Semsiye Fon'un Unvani ile Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi'na Iliskin
Bilgi

2.1. Semsiye Fon'un unvani; ALC Portfoy Y 6netimi AS. D&jis en emsiye F 'dur.

2.2. Kurucu'nun;
Unvani; ALC Portfoy Y onetimi AS.

Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sisli/ ISTANBUL internet
Sitesi: www.alcyatirim.com

2.3. Yoneticileri'nin;
Unvani; ALC Portfoy Y onetimi AS.

Merkez Adresi; Bly(ikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe / Sisli / ISTANBUL Internet
Sitesi: www.alcyatirim.com

2.4.  Portfoy Saklayicis1  Kurulusun;
Unvani; ALC Yatinm AS.

Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 16 Esentepe / sisli / ISTANBUL internet
Sitesi: www.alcyatirim.com

MADDE 3- Semsiye Fon'a Bagli Fonlarm Ihra¢ Edilmesi

3.1. Semsiye Fon'a bagh fonlarin katilma paylar1 halka arz edilir veya belirli kisi ve/veya
kuruluslara tahsisli olarak satilir.

3.2. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun katilma pay1 Ihraci I¢in, Kurulca belirlenen standartlara
uygun olarak hazirlanan izahname ve yatmrimci bilgi formu ile Kurulca istenen diger bilgi ve
belgelerle birlikte Kurucu tarafindan Kurul'a bagvurulur.

3.3. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para ve diger varliklar takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

3.4. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Katilma paylari,
Semsiye Fon'a bagli fonlar Itibariyle kaydi olarak MKK nezdinde miisteri bazinda Izlenir. Katilma
paylar1 bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

3.5. Katilma pay1 islemleri giinliik olarak MKK'ya bildirilir.

3.6. Katilma paylar1 NIKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl
hesap kodlar1 ile fon bazinda takip edilir.



MADDE 4- Semsiye Fon'a Bagli Fonlarin Saklanmasma ve Malvarliginin Ayriligina
Iliskin Esaslar

4.1. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun tiim varlik ve yiikiimliiliikkleri birbirinden ve ayrica Kurucu
ile Portfoy Saklayicisinin malvarligindan ayridir.

4.2. Semsiye Fon'a bagli fonlarin malvarligi, fon hesabina olmasi, igtiiziikte ve izahnamede hiikiim
bulunmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag Islemleri Gieya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki
islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Semsiye Fon'a bagh
fonlarm malvarligt Kurucunun ve Portffy Saklayicisinin yonetiminin veya deneti kamu
kurumlarmma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemeg;aani alacaklarmin
tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerin ihtiyati t dbir nul ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Semsiye Fon'a bagli fonlarin portfoylerindeki varliklarin, Kurul'un portfoy saklama hizmetine
iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.
Saklamaya iligskin olarak Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslar saklidir.

4,4. Kurucunun ii¢lincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Semsiye Fon'a bagli fonlarin
ayni liciincii kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

MADDE 5- Semsiye Fon'a Bagli Fonlarin Yénetimine Iliskin Esaslar ile Yénetici'nin Tabi
Oldugu ilkeler

5.1. Kurucu, Semsiye Fon'a bagli fonlarin katilma pay1 sahiplerinin haklarini1 koruyacak sekilde
temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu ictiizik ve fon izahnameleri
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Semsiye Fon'a bagl fonlara ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve bu igtiizii§e uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

5.2. Fonu temsil ve ilzama Kurucu'nun yénetim kurulu yetkilidir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir
veya daha fazla murahhas liyeye veya miidiir olarak {i¢iincii kisilere devredebilir.

5.3. Semsiye Fon'un ve Semsiye Fon'a bagli fonlarin faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

5.4. Yoneticinin yonettigi her fonun ve Semsiye Fon'a bagli olarak bu igtiiziik kapsaminda ihrag
edilecek fonlarin ¢ikarini ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur.

5.5. Semsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagh fonlarla Ilgili Islemlerin diizgiin yiiriitiilebilmesini
teminen PYS Teblig'i hiikiimleri ¢cer¢evesinde bir fon hizmet birimi olusturulur.

15.6. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilere Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziikte
hiikiimleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise 11.01.2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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MADDE 6- Semsiye Fon ile Semsiye Fon'a Bagli Fonlarin Yatirim Amaci, Portfoy
Y 6netim Stratejisi ile Bu Fonlarda Yatirim Yapilacak Sermaye Piyasas1 Araglarinin Se¢imi
Ve Riskin Dagitilmasi Esaslari

6.1. Semsiye Fon'a bagli fonlarin portfoylerine alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig
ve Kurul'un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

6.2. Semsiye Fon'a bagli fonlarm yatirim amaglari ile portfoylerine
alimabilecek varlik ve islemlerin se¢imi ile riskin ayrintili bilgilere
ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

MADDE 7- Semsiye Fon'a Bagli Fonlarin Katilma Paylarinin Sattim ve Geri Alim
Fiyatlarinin Tespiti Usulii ile Fon Portfoy ve Fon Toplam Degerinin Belirlenmesi Esaslar1

7.1. Semsiye Fon'a bagli her bir fonun birim pay degeri Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
esaslar cergevesinde ayr1 ayr1 hesaplanir.

7.2. Semsiye Fon'a bagli fonlarm katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarmin tespiti usulii ile
fon portfoy ve toplam degerinin belirlenmesine iligkin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

MADDE 8- Bagimsiz Denetim, Finansal Raporlama ile Gelir ve Giderlerin Katilma Pay1
Sahiplerine Yansitilmasia iliskin Esaslar

8.1. Semsiye Fon 'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Semsiye Fon'un
kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

8.2. Semsiye Fon ile Semsiye Fon'a bagl fonlara iligkin finansal raporlarin hazirlanmasinda
Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan usul ve esaslara uyulur.

8.3. Semsiye Fon ve Semsiye Fon'a bagh fonlarin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminde
Kurul'un bagimsiz denetimle 1lgili diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama
yiikiimliligliniin bulundugu 1ilgili hesap doéneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy
raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

8.4. Semsiye Fon'a bagl fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

8.5. Semsiye Fon'a bagli her bir fonda olusan kar, bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
katilma pay: fiyatlarma yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim fon Izahnamelerinde yer alan
esaslar cercevesinde fona geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire icin fonda olusan kardan
paylarint almis olurlar.

8.6. Semsiye Fon'a bagli her bir fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplamimnin
tist sinirina ve fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin bilgilere fon izahnamesinde
yer verilir.



8.7. Semsiye Fon'un kurulus giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere,
Semsiye Fon Icin yapilmasi gereken tiim giderler (bagimsiz denetim gideri, vs.) Semsiye Fona
bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak bu fonlarin portfoylerinden
karsilanir.

8,8. Semsiye Fon'a bagl her bir fonda uygulanacak yonetim {icretinin hesaplanmasina iliskin
bilgilere fon izahnamelerinde yer verilir.

8.9. 'Semsiye Fon'a baglh fonlarda Kurul diizenlemeleri cercevesinde performansa dayali
iicretlendirme yapilabilir. Performansa dayali {icretlendirme uygulamasinda bulunan Se Fon'a
bagl fonlarm izahnamelerinde performansa dayali iicretlendirmeye ili 1 e ara» hesaplama
orneklerine yer verilir.

MADDE 9- Belge ve Kayit Diizeni

9.1. Thrag edilen katilma paylarmim kaydma mahsus olmak iizere Semsiye Fon'a bagli her bir fon
icin Turk Ticaret Kanunu'nun 64. maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri” tutulur.
Katilma paylar1 defterinde katilma paylarinm alim satimlar1 gilinliik olarak izlenir. Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiikiimleri ¢er¢evesinde Semsiye Fon'a bagl her bir fon
icin Yevmiye Defteri (ginluk defter), Defter-i Kebir (biiyiik defter)fon hizmet birimi tarafindan
tutulur. Maliye Bakanli§i'nca istenebilecek ilgili mevzuattan kaynaklanan zorunlu defterler de
ilgili fon bazinda ayrica tutulur.

9.2. Kurucu Semsiye Fon'a bagh her bir fon I¢in kaydi deger olarak tutulan fon katilma paylarini
miisteri bazinda Izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak
zorundadir.

9.3. Semsiye Fon'a bagli fonlarin muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, Tiirk Ticaret
Kanunu, Vergi Usul Kanunu ile Bor¢lar Kanunu'nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun,
Yoneticinin ve Portfoy Saklayicisinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine
iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger
esaslara uyulur.

MADDE 10- Semsiye Fon'la IIgili Bilgilerin Agiklanma Sekli

10.1. Semsiye Fon'un yillik finansal tablolari, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin
icinde KAP 'ta kamuya agiklanir.' Ozel bagimsiz denetimden gecen finansal tablolar ise ilgili
dénemin sonunu takip eden 60 giin igerisinde KAP 'ta agiklanir.

10.2. Semsiye Fon'a bagl fonlara iligskin aylik olarak hazirlanan portfoy dagilim raporlari, ilgili
ay1 takip eden alt1 i giinii icinde KAP'ta agiklanir.

10.3. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar, KAP'ta aciklandiktan sonra, Kurucu'nun
internet sitesinde, yatirimcilar tarafindan kolaylikla ulagilabilecek sekilde yayimlanir. Bu bilgiler,
ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni



zamanda Kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1 yapilan ortamlarda yatirimcilarin
Incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.4. Isbu Ictiiziik ve ictiiziikteki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP 'ta ilan edilir.
Degisiklikler yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, degisiklige iliskin izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is glinii konuya iligkin bir duyuru metni ayrica KAP 'ta ilan edilir ve yeni
hususlarin ytriirliige giris tarihi 10 is glinlinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtilir.

10.5. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagli olmaksizin Semsiye Fon ve Semsiye
Fona bagli fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz,
iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, fonlarin portfoylerindeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek 6nemli meydana gelmesi halinde, degerleme karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin

Kurul'a ve Portfoy Saklayicisi'na bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP 'ta agiklama yapilir.

10.6. Semsiye Fon'a bagli fonlarm reklam ve ilanlarina Iliskin olarak Kurul'un Ilgili
dizenlemelerine uyulur.

10.7. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu
ve gilincel tutulmasi Kurucu'nun sorumlulugundadir.

MADDE IlI- Semsiye Fon'a Bagli Fonlarin Dagitimi, Fonlara Katilma ve Bu Fonlardan
Ayrilma Sartlar1 ile Fonlarin Sona Ermesi ve Tasfiyesi

11.1. Semsiye Fon'a bagli fonlarin katilma paylarinin alim satimlarma ve dagitimina iliskin
esaslara fon izahnamelerinde yer verilir.

11.2. Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona
bagli her bir fon adia alim satimi esastir. Curucu ve/veya Y onetici, Semsiye Fon'a bagli her bir
fonun katilma pay1 sayisinin %?20'sini agsmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarin1 kendi
portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylarinin satisina baslanmadan 6nce Kurucu
tarafindan Semsiye Fon'a bagli bir fona avans olarak tahsis edilen tutar karsiliginda portfoye alinan
katilma paylar1 Semsiye Fon'a bagh ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile bu oranin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

11.3. Semsiye Fon'un sona ermesine ve tasfiyesine iliskin olarak Teblig'de belirtilen esaslara
uyulur.

11.4. Semsiye Fon tasfiye silirecinin tamamlanmasi iizerine, isbu i¢tiiziik Kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir ve keyfiyet Kurul'a bildirilir.



11.5. isbu igtiiziik kapsaminda paylari ihrag edilen Semsiye Fon'a bagli fonlar Semsiye Fon tasfiye
edilmeksizin de tasfiyeye tabi tutulabilir.

11.6. Semsiye Fon'a bagli fonlarn tasfiyesine iliskin esaslara fon izahnamelerinde yer
verilmektedir.

11.7. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, Semsiye Fonu ve Semsiye Fon'a bagl fonlar1
uygun gorecegi baska bir portfoy yoOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya
tasfiyesi halinde de, Kurucu fon varligii Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina
devreder.





