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Y6netici ALC PORTFQY Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanc¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: ALC PORTFOY Petrol Yabana BY F Fon 0
Sepeti Fonu

Adr: Petrol Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | ALC PORTFOY Y dnetimi A.S. Fon Sepeti
Semsiye Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Fon Sepeti Semsiye Fonu
Suresi: Stiresiz
Katilma Pay1 Adedi Ust Limiti: 66.000.000.000 pay (altmigaltimilyar)

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: ALC PORTFQY Yonetimi AS.
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Yetki Belgesit Portfoy  Yoneticiligi ve Yatrim  Danigmanhigi
Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyetine Iliskin|01.10.2014 tarih ve 12233903.399-904 sayili izin
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi yazisi. Kurul Karar Organmin 23.09.2014 tarih ve

28/948 sayili toplantisinda alinan karar.

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici AL C PORTFOY Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4.Levent - Besiktas/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 38527 00
Portfoy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 34330

4.Levent- Besiktas / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

Telefon numarast: 0212 33494 94

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1.  Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hikimlerine
uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina
ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi hizmeti de dahil olmak {izere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2.  Fonportfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
smirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

1 PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portféy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portféy Yoneticiligi ve Yatirnm
Damismanh@ yetki belgesi verilmistir.
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2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, yabanci borsalarda islem
goren petrole dayali borsa yatirnm fonlarinin katilma paylarina yatirthr. Fon, petrol emtia
yabanci borsa yatirim fonlar1 araciliiyla petrol piyasalarina yatirim yapar.

Petrol emtia yabanci borsa yatirim fonlari, piyasalarda olusan ¢esitli tiir ve vadelerdeki petrol
ve petrol iirlinleri fiyatlarin1 (WTI, Brent, RBOB Gasoline (Mazot), Low Sulphur Gas Oil [Benzin]
vb) ve bu fiyatlara dayali endeksleri takip etmek i¢in kurulmus ve katilma paylar1 borsalarda islem
goren yatirim fonlaridir. Petrol emtia yabanci borsa yatirim fonlari, bu takip islemini, vadeli islem
sozlesmeleri ile swap, opsiyon ve forward islemler gibi tlirev islemler araciligiyla gerceklestirirler.
Karsilastirma olgiitiiniin performansini saglayabilmek ve getirilerini artirmak i¢in tiirev araglar
araciligiyla kaldiragh iglemler yapabilirler.

Fon’un getirisi agirhikli olarak farkli vadelerdeki petrole dayali vadeli islem sozlesmeleri vb.

finansal varliklara yatirim yapan petrole dayali borsa yatirim fonlarinin getirisine bagli olarak belirlenir.

Petrole fiziki yatirim, basta depolama imkan ve maliyetleri olmak iizere bir ¢cok nedenle
finansal yatirimlarin konusu olmamaktadir. Bu ¢ercevede, Fon, yatirim yaptigi petrole dayali borsa
yatirim fonlarinin portfoylerindeki finansal varliklarm (farkl petrol tiirlerindeki ve farkl vadelerdeki
kontratlarla ¢esitlendirilmis bir sekilde petrole dayal tiirev araglar vb.) sundugu kazanclar/getiriler
Olciisiinde, yatirimcilarin petrol piyasalarmin yatirim performansindan yararlanmasmi ve petrol
varlik grubundaki olas1 kazanglara istirak etmesini hedeflemektedir.

Farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlarindaki degisim, herhangi bir kontrat fiyatindaki
degisimden ya da s6z konusu kontratlara yatirim yapmak durumunda ortaya ¢ikabilecek yatirim
performansindan farklilagabilir. Bu nedenle fon birim pay degerindeki degisimin herhangi bir
kontratin fiyatindaki degisime endeksli hareket etmesi beklenmemelidir.

Fon Portfoyiindeki Borsa Yatirnm Fonlarina (BYF) Iliskin Bilgiler:

Portfoyde yer alan BYF’ler agirlikli olarak Chicago Mercantile Exchange ABD (CME
NYMEX)’de veya Intercontinental Exchange ingiltere (ICE)’da islem goren vadeli WTI (West
Texas Intermediate) veya vadeli Brent kontratlarina, dogrudan veya istirakleri ya da borsada islem
gbren emtia portfoyleri yoluyla dolayli olarak yatirim yaparlar.

Emtia Futures (Vadeli islem) Kontratlar1 ad1 verilen standartlasmis sdzlesmeler, bir borsada
islem goren veya borsa kurallarma tabi sozlesmelerdir. Bu s6zlesmeler, tanimlanmig miktar ve
kalitede bir varligin belirli bir tarih ve yerde teslim edilmesini veya bazi sozlesmelerde nakit
takasinin yapilmasini igermektedirler.

BYF’ler yatirim stratejileri dogrultusunda, ¢esitli vadelerdeki WTI veya Brent vadeli islem
kontratlarina yatirim yapmaktadirlar. Bahsi gecen vadeli islem kontrat yatirimlar1 farkli vadelere
sahip olabilir. BYF’ler, fiziki yatrim yapmadiklarindan, kontrat 6zelliklerine bagl olarak petrol



varlik smnifindaki pozisyonlarini siirdiirebilmek i¢in yatwrim yaptiklar1 kontratlar1 vade sonu
yaklastikca ileri vadelerdeki s6zlesmelere tasimak zorundadirlar.

Ayrica, bazt BYF’ler, petrol yatirimlarini, swap sdzlesmeleri lizerinden gergeklestirirken,
kaldiragli BYF’lerde, futures kontratlarda alim imkani veren opsiyonlar da kullanilabilmektedir.
Standart bir swap isleminde, iki taraf dnceden tanimlanmig yatirim veya araglarin gergeklesmis veya
kazanilmig getirilerinin (veya getiri oranlar1 tizerindeki farklarm) degistirilmesi tizerinde anlagir.

Swap anlagmalari, bir glinden bir takvim yilma kadar tanimlanabilen bir tarih arali§inda,
global finansal kuruluslar arasinda akdedilen sozlesmelerdir. Standart bir petrole dayali swap
isleminde ilgili taraflar, odnceden tanimlanmis petrol yatirim araglarinin gergeklesmis getirilerinin
(veya getiri oranlar1 lizerindeki farklarin) degistirilmesi tizerinde anlasirlar. Taraflar arasinda takas
edilecek veya islem gorecek briit getiri s6zlesmede belirlenen miktara bagli olarak hesaplanmaktadir.

Iigili BYFler, petrol varhk grubundaki finansal yatirmmlarinin yani sira, temel yatirim
stratejilerinden farklilasmayacak sekilde, borsada islem goren petrole dayali emtia portfoyleri (ETP)
dahil, baska BYF’lere yatirim yapabilir. Petrole dayali ETP’ler ¢esitli varliklardan olusan bir yatirim
sepetinin degerini yansitan ve borsada islem goéren menkul kiymetlerdir. BYF’ler portfoy
degerlerinin goreceli olarak kiiclik bir kism1 ile ABD hazine bonolar1 ve repo sézlesmeleri gibi
araclara da yatirim yapabilirler.

Yatirim yapilan BYF’ler bir sermaye piyasasi araci olarak fiziki ham petrole yatirim yapmaz
ya da herhangi bir petrol vadeli kontrat yatirim stratejisinden daha iyi getiri saglayacagina dair bir
garanti vermez.

Fon’un BYF’ler araciligiyla petrole dayal tiirev araglara yatirim yapmasma iliskin riskler
dahil olmak tizere, Fonun yatirim stratejisinin igerdigi riskler hakkindaki detayli agiklamalara isbu
izahnamenin 3.1. nolu maddesinin (10) nolu alt bendinde yer verilmektedir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar1 (Yabanci) 80 100
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye

Piyasas1 Araclar1 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar1 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20




Ters Repo Islemleri 0 20

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Ortaklik Paylar1 0 20
Yatirim Fc.>n.u. Katilma Pay}arl, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1

Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL ve Doviz) 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi aracglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

2.5. Fon’un karsilastirma olgiitii; %95 SPGCCLP INDEX (S&P GSCI CRUDE OIL
OFFICIAL CLOSE INDEX ER) + %5 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

Karsilastirma olgiitii Fon’un tiirii, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde veya yurtdisinda genel kabul gormiis ve yaygm olarak
kullanilan piyasa endekslerinin kullanilmasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sdzlesmeleri) dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” basliginda yer alan smirlamalara uyulur.

Ozel sektor ve kamu borglanma araglari, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev
araglara yatirim yapilabilir.

Ayrica sakl tiirev ara¢ ve swap sOzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki
varliklara dolayl olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri cergevesinde borsa dis1 repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirl olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon
toplam degerinin %10 unu asamaz.



Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin vadesi 90 giinii agsmayacaktir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflariin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmast ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢cmemek {iizere, fon hesabmna kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
acgiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Borsa yatirim fonu, diizenleyici kuruluslar tarafindan uygun goriilen bir endeksi, bir vadeli
islem sozlesmesini, bir finansal varlik veya menkul kiymetin performansini takip etmek amaciyla
kurulan ve katilma paylar1 borsalarda islem géren yatirim fonlaridir. Fonlarin temel stratejisi, takip
edilen Olgiitlerin performansini yansitmaktir. Fonlar, bunun i¢in takip edilen ol¢iitler kapsaminda
yatirim portfoylerini olustururlar. Borsa yatirim fonlarinin islem fiyatlarmin yanmi sira,
portfoylerindeki varliklarin degerlerine bagh olarak anlik olarak giincellenen gdsterge Net Aktif
Degerleri de yatirimcilarin ulagabilecegi sekilde yayimlanmaktadir.

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari
ve kira sertifikalar1 ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem goren ortaklik paylar1 almabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borg¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarmin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasttasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mumkadndur.

2.10. Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis
yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihrag¢isinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmas1 durumunda borsada islem gérme
sart1 aranir. Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde



Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorundadir.

Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklari, 6zel sektdér ve kamu bor¢lanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler ile finansal endekslerden
olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araclari da portfoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmna iligkin olarak, Kurul’un
borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan yatirimer tarafinda ddenen bedelin tamaminin geri
Odenecegi taahhiidiinii igeren 6zellikteki araglar fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yapilandirilmis yatirim araclarmin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatirim yapilan dayanak varlign riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
araclarinin genel 6zelliklerine iligskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.



2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9)Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢cinde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda
hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢c degerinin altina
diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmna yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgilisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatwrim araglarinda yatirimcilar
ihragcinmn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim
aracglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihrag¢inin ve/veya varsa yatirim aracmin yatirim
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yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

10) Fon’un Yatinm Yaptifi Petrole Dayah Borsa Yatirnm Fonlarina (BYF) iliskin
Aciklama ve Bilgilendirmeler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi fon toplam degerinin en az %80’1 oraninda yatirim yaptigi
petrole dayali BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldig: dikkate alimmalidir;

Turev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Petrole yatirim yapan borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli igslem)
gibi tiirev araglara tlirev piyasalarda yatirim yaptigi i¢in, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim
fonlarmdan farkl 6zelliklere sahiptir. Bu nedenle, yatirimcimin, yatirim yapmadan Once, tiirev
aracglara ve bu araglarin islem gordiigii piyasalara iligskin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri
degerlendirmesi gereklidir. Petrole dayali swap sézlesmeleri; piyasa riski, kredi riski, karsi taraf
riski, fonlama riski, operasyonel riski ve likidite riski igermektedir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yaptigi ve yatirimcilar tarafindan takip edilen farkl petrole
dayali futures kontratlarinin agiklanan fiyatlar1 iizerinden kesintisiz bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate almmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirim
yapilmast durumunda, yatirim pozisyonunun uzun bir donem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi
gelen kontratin siklikla ileri vadeye tagsinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatirim dénemi boyunca
en kisa vadeli kontrata yatirim yapmanin performansini hesaplamak i¢in kontratin yatirim dénemi
boyunca bir sonraki en kisa vadeli kontrata tasima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat
yatirimlarinin gergeklesen performanslarinin dikkate alinarak hesaplamanin yapilmasi gereklidir.

Vadeli islem Sozlesmelerin Tasinma (Rolling/Y enileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklastig1 donemlerde, kontratin fiziki teslimata
dayali olmasina bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarihinden Once ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri
taginmasi siirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fiyat farkindan zarar etme olasiligi
bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarmin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
yiiksek fiyatla islem gdrmesi durumunda negatif tasima getirisi olusur. ileri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlarinin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha diisiik fiyatla islem
gormesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olusur.

BYF’lerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarin ileri vadeli kontratlara tagmmasi siirecinde
piyasa kosullarmma bagli olarak farkli nedenlerle pozitif ya da negatif yonde etkilenebilir. Diger

11



yandan, yatirimcilarin, petrol kontratlarina yapilan yatirimlarin performansinin teminat tamamlama
ve tasima maliyetlerinden etkilendigini g6z oniinde bulundurmasi gerekmektedir.

Bazi BYF’ler pozisyonlarmi sonraki kontratlara tagima siireglerini dnceden belirlenmis kural
ve giinler dogrultusunda gerceklestirirken, bazt BYF’ler aktif yonetim tarziyla, negatif tagima
getirisini azaltma veya pozitif tagima getirisini artirma yoniinde yatirim karar1 alabilirler.

Vadeli Islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilasmasi Riski:

Olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki ayrisma
ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Fon portfoyiinde yer alan borsa yatirim fonlar1 farkl
vadelerde yer alan kontratlara yatirim yaptigi i¢cin, fonun performansi ile en kisa vadeli kontratin
performanst asir1 volatilite donemlerinde yatirimci lehine ya da aleyhine olacak sekilde
farklilasabilmektedir.

Yatirimceilar olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve bdlgelerdeki kontrat
fiyatlar1 ile en kisa vadeli kontrat fiyat:i arasindaki iliskinin arz talep kosullari, kontrat
yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

Olaganiistii Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli Islem Kontratlarinda Negatif Fiyat Riski:

Kiresel Covid-19 krizi doneminde yasandigi gibi, petrol piyasasini da etkileyebilecek
nitelikte gelismelerin oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontrat fiyatlarmin baz alinan kontratin
fiziki teslim yiikiimliiliigiine bagh olarak negatife diisme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan
BYF’lerin portfoylerindeki vadesi yaklasan bu kontratlar1 daha yiiksek fiyatli kontratlara tagima
siirecinde zararla karsilasabilecekleri dikkate alinmalidir.

BYF’lerin Portfdy Ydnetim Riskleri:

BYF’lerin maruz kaldig1 riskler karsi taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de
icerir. Fon tiirev araclara yatirim yapan BYF’lere yatirim yaptigindan referans alman petrole dayal
farkl tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlari ile fonun fiyatlar1 arasindaki korelasyon farkli donemlerde
degiskenlik gosterebilir. BYF’ler farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatirim stratejileri gercevesinde
uygulayabilecekleri piyasa kosullar1 bulamayabilirler. Bu durum BYF’lerin yatirim hedeflerine
ulagmasini engelleyebilir. BYF’lerin yatirim yaptig1 portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullar1 gibi
nedenlerle hedefledikleri yatirim performansimi gerceklestiremeyebilir.

Petrole dayali ¢esitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF ler, cesitli finansal
veya operasyonel gerekcelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan farkli yatirim
performansi sergileyebilirler. Ayrica zaman icerisinde, dayanak endekslerini veya petrol varlik
smifina dayali temel yatirim amaclari ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim araglarini, vadeli
islem kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya ¢esitlendirebilirler.

BYF’lerin Yerel Mevzuat Riskleri:
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Yatirim yapilan BYF’ler, islem gordiikleri veya kurulduklar: iilkelerin yerel mevzuatlari
kapsaminda farkli kurulus ve isleyis esaslarma tabi olabilir. Ornegin, ABD’de kurulu BYF lerin bir
boliimii, dogrudan futures kontratlara yatirim yapmak yerine, bu yatirimlar1 gergeklestiren
istiraklerine de yatirim yapabilmektedir. Bu kapsamda, farkli iilke mevzuatlarmna tabi piyasalardaki
petrole dayali yatirim araglarina yatirim yapilabildiginden, farkli yerel mevzuat riskleri s6z konusu
olabilmektedir.

BYF Yatinnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatirimlarim, her finansal ara¢ gibi, ¢esitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekcelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir.

11) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak g6zden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tlirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap s0zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmas1 amaci ile kullanilan karsilastirma 6l¢iitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Y o6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3. 4 Kaldrrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iKi
katin1 agsamaz.

3.5. Yatinm fonlarina iliskin rehberde belirlenen esaslar c¢ercevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda kullanilan referans portfoy fon karsilasgtrma olgiitii
olan %95 SPGCCLP INDEX (S&P GSCI CRUDE OIL OFFICIAL CLOSE INDEX ER) +
%5 BIST-KYD Repo (Brt)
Endeksi’dir.
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3.6.  Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag¢ limiti %100°’djir.

3.7.  Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi
riskine dayali yatirim araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon portfoyline alinan
yapilandirilmis yatirim araclarinin sakli tiirev ara¢ niteligi tastyip tasimadigi Kurucu
tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu
nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanar.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, krymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayridir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag¢ islemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili amaci da
dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,

Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasina,
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f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla
yukamltdar.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin
yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c)Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.7.  Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina
aciklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
pay1 alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin
mutabakatini, bu varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim
ortaklig1 ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yliriitiirken karsilasabilecegi
cikar ¢atigmalarmin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini

saglayacak gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni
liciincii kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.
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4.11. Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, ylikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun
ve SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihladli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep
etmekle ylkiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava
acma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin
yonetiminden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu
degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama
Tebligi

hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON

PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

yapilir.
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5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarmm Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam
Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi
suretiyle hesaplanir.

5.2.  Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinli sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’'nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarmin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
portfoydeki varliklarmn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak KAP’ta a¢iklama

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorulmesi
halinde, katilma paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim
satim1 durdurulabilir.



5.5.  Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatirimceilarin fon pay alim satim talimatlari 1 pay ve katlar1 seklinde gergeklestirilir.

Akbank T.A.S. Esnek Birikim Hesaplarinda, bu fon ile ALC PORTFOY Y 6netimi
A.S.’nin kurucusu oldugu diger yatirim fonlarindan olusturulabilecek fon buketleri ile diizenli
birikim yapilabilmektedir.

Fon’un karsilastirma 6l¢iitiinii olusturan endekste yer alan petrol ve enerji liriinlerine yatirim
yapan ve yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarmin sayilarinin az olmasi ve
biiyiikliikleri ile likiditelerinin sinirli olmasi, yapilacak yeni yatirimlar nedeni ile Fon’un likidite
yOnetimini zorlastirabilecektir.

Bu nedenlerle, Fon’un katilma pay1 adedi iist limiti 66.000.000.000 pay olarak belirlenmistir.
Satilan katilma payr adedi 66.000.000.000 paya ulastiginda fon katilma paylarini satisi
durdurulacaktir. Ote yandan katilma paylarmin Fon tarafindan geri alinmasi islemi durdurulmayacak
olup, yatirimcilarin Fon katilma paylarmin Fon’a iadesi talepleri karsilanacaktir. Katilma paylarinin
Fon’a iade talepleri gerceklestirildikce s6z konusu 66.000.000.000 pay limitine ulasilana dek Fon
katilma paylarmin satisina devam edilecektir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinmn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarndan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.
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Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 takip eden
yurt i¢i ilk i giinii hesaplanan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayis1 ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatmn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin listiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 alimmda kullanilir.

6.3. Katilma Pay:1 Satim Esaslar

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinmn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlari ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.
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Yatirimeilarin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarmdan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satim talimatlar1 takip eden
yurt i¢i ilk ig giinii hesaplanan pay fiyat1 izerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ
(ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {igiincii islem giiniinde, yatirimcilarin iade
talimatmin, New York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem gliniinde yatirimcilara 6denir.

Katilma pay1 satim talimatmin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange(ABD), NASDAQ (ABD), London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmimn
tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor, tatil giin sayis1 kadar artar.
Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmas1 halinde, katilma pay1 bedelleri tatil giiniinii takip eden ilk
isglinii yatirimeilara 6dentir.

6.5. Alm Talimati Nemalandirma Esaslan

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirimci hesabinda nemalandirilir. Katilma
payl alimina nema tutar1 dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in
nemalandirilacak; saat 13:30” dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimati Iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlar1, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslar araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir.
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan [letisim Bilgileri
Akbank T.A.S. Sabanci Center 4.Levent / 34330 Besiktas-Istanbul Tel:
0212 38555 55
Ak Yatirrm Menkul Degerler | Sabanci Center 4.Levent/34330 Besiktas - Istanbul Tel:
AS. 021233494 94
i Cumhuriyet Caddesi, No:45 Elmadag / 34367
Alternatifbank A.S.

Sisli - Istanbul Tel: 0 212 315 67 00

Alternatif Menkul Degerler
AS.

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 Elmadag /
34367 Sisli Istanbul Tel: 0 212 315 58 00

Levent 199, Buylkdere Caddesi No:199

Odeabank A.5. Kat:33-39 34394 Sisli - istanbul Tel: 444 8 444
Biiyiikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394 Sisli
Fibabanka A.S. - Istanbul
Tel: 0 212 381 82 82
Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer -
Burgan Bank A.S. Istanbul
Tel: 0212 371 37 37
Menkul | Maslak Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer -
Burgan Yatirim .
Degerler A.S. Istanbul
Tel: 0212 317 27 27
Osmanli Menkul Degerler | Buylkdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak /
A.S. 34398 Sariyer Istanbul Tel: 0 212 366 88 00
Gedik Yatirim MenkulCumhuriyet Mahallesi ilkbahar Sokak No:1 A Blok Yakacik /
Degerler A.S. 34876 Kartal - Istanbul Tel: 0 212 453 00 00
Eski Biiylikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467
ING Bank A.S. Sartyer / Istanbul Tel: 0 212 286 61 00

'Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

'Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent / Istanbul Tel:
0 212 385 48 48

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No0:39/1 Kat:2 Adres
lkodu: 2826728715 Bina kodu:25322563 34337 Besiktas /

[stanbul
Tel: 0 212 384 13 00

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349 Besiktas /

[stanbul
Tel: 0 212 376 63 00
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Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:27 34394
QNB Finans Portfoy Yonetimi - Begiktas / istanbul

AS. Tel: 0212 336 71 71

Dikilitags Mah. Emirhan Cd No: 109 A Blok Atakule

Ata Yatirim Menkul Degerler  [Balmumcu

A.S. Besiktas / Istanbul

Tel: 0 212 310 60 60

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirlu tcretler,

2) Varliklarmm nakde c¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar, 3) Alan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim lcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi beyanname ve SMMM iicreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas almarak tigcer aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri

Uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,
10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,
11) Kamuyu Aydmnlatma Platformu Ucreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti.

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist smir1 yillik %4,38 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kismmin asilip asilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
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gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin glinliik %0,00795'inden (ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %72,90
(ylizdeikivirgiildoksan)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim
esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim y1li esas alinarak, iicer aylik ddnemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma pay1 ihrag¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimct bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.
Gider Turu Tutan (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %02 oraninda gelir
vergisi tevfikatia tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarica dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar1 ile bu kurumlari tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILEFONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLANMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap

2 Bkz. 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
3 Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinini
takip eden ilk ig glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy
dagihm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glinQl iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra, kurucu
tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararmna baglandigi
tarihi izleyen altinc1 ig glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satis1
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VI1.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig), nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii igcinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinu i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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MADDE 10- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongdriilmiis ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda
yalnizca katilma pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiini
aldiktan sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala
Fon’a iade edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis
talimat1 beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim
satim1 yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarimdan
sonra yeni katilma pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir
portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu
fon varligin1 Kurul tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admim Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in

keyfiyet,

kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.  Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictlizik; bunlarda hikidm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara
gore tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirime1 bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.  02/01/2024

ALC PORTFOY YONETIMI A S.

Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Baskani
A. Goktiirk ISIKPINAR Aret A. BONCUK
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